Faites confiance

au marché monétaire suisse

Pour les entreprises intéressées
par le marché monétaire

Vous faites confiance au marché monétaire suisse. Vous
estimez que les fluctuations des taux d'intéréts du marché
vous seront favorables. Optez pour un prét commercial qui
s'appuie sur |'évolution du marché monétaire en francs
SUuisses.

Pour qui?

¢ Pour les entreprises qui souhaitent obtenir un finance-
ment de durée illimitée, présentant une grande flexibi-
lité et indexé sur le marché monétaire

e Pour les entreprises qui peuvent se permettre d'at-
tendre la fin de la période de décompte pour connaitre
le montant des intéréts effectivement dus

e Pour les entreprises qui acceptent les incertitudes et les
fluctuations liées au taux d'intérét du marché

Qu’est-ce que le SARON?

Le SARON (Swiss Average Rate Overnight) est un taux
d'intérét de référence pour le franc suisse fixé sur la base
de transactions au jour le jour sur le marché monétaire
gagé en francs suisses. La méthode de calcul du SARON
a été développée par SIX Group SA («SIX») en collabora-
tion avec la Banque nationale suisse. Le SARON est publié
par SIX quotidiennement apres la cl6ture des marchés. La
BCF propose le prét commercial SARON (taux fixé a la fin
de la période d'observation).

Comment fonctionne le calcul des

intéréts du prét commercial SARON?

La période d'observation et la période d'intérét durent
chacune trois mois, mais sont décalées de quelques
jours, dans le but de permettre les processus de traite-
ment en rapport avec les décomptes d'intéréts facturés a
I'échéance de chaque période d'intéréts. Le taux d'inté-
rét n’est connu que quelques jours avant la facturation.
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Vos avantages en bref

e Bénéficier de conditions attrayantes

e Profiter de taux d'intérét attractifs, transparents et
fondés sur I'évolution du marché monétaire

e Participer a I"évolution des taux d'intérét actuelle
tout au long de la durée choisie

e Possibilité de convertir le prét commercial SARON
dans un autre modeéle de financement pour la fin d'un
trimestre civil, moyennant un préavis de trente jours
calendaires

Comment sont fixés les taux d’'intéréts

des préts commerciaux SARON?

Lorsque vous choisissez un prét commercial SARON, la
BCF utilise le SARON composé (Compounded SARON)
afin d’obtenir un taux d'intérét de référence sur une du-
rée donnée a partir des taux au jour le jour, soit le SARON
composé 3 mois (SARON 3 Months Compound Rate),
avant ajout d’une marge individuelle convenue. Le SA-
RON 3 Months Compound Rate est obtenu en calculant
la moyenne des taux journaliers SARON sur une période
de trois mois. Si le SARON 3 Months Compound Rate est
négatif, il est remplacé par 0.000%.

Quels sont les risques liés a ce produit?

¢ Risque de fluctuation des taux d'intéréts: Le SARON
fluctue quotidiennement en fonction de I'évolution du
marché monétaire. Ces variations peuvent avoir un im-
pact positif ou négatif sur le taux d'intérét applicable au
capital de financement.

¢ e montant des intéréts a payer n'est connu qu'a la fin
de la période de calcul des intéréts dans la mesure ou
le taux d'intérét est déterminé rétroactivement sur la
base des taux SARON au jour le jour en vigueur observés
durant trois mois.
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aujourd'hui + 3 mois w Jour de la fixation du taux d'intérét du client pour la période

d'intérét actuelle (rétroactive)

' Pour le calcul, le SARON Compound ne peut jamais étre
inférieur a 0,000%. A titre d'illustration uniquement.

Indéterminée
Le taux d'intérét est composé d’'un taux d'intérét de base (SARON 3 Months Compound Rate) et d'une
marge individuelle.

Un taux d'intérét de base de 0.000% (avant ajout de la marge) est applicable en tant que limite inférieure
de taux, de sorte que la marge est toujours due a la banque en plus du taux d'intérét de base. Si le SARON
3 Months Compound Rate est négatif, I'intégralité de la marge demeure due et exigible.

La période d'observation et la période de calcul des intéréts durent chacune 3 mois, mais sont décalées de
5 jours ouvrables bancaires zurichois [Zurich banking days], soit les jours ol les banques sont ouvertes a
Zurich pour le réglement des paiements et des opérations de change.

Trimestriel

Aucun

Aucun

Aucun ou selon convention

En tout temps moyennant un préavis de trente (30) jours calendaires pour la fin d’un trimestre civil.
Une résiliation n’est toutefois pas autorisée durant une période de six (6) mois a compter de |'octroi
initial du produit. Durant cette période, le remplacement du produit par un autre est en revanche
possible pour la fin d'un trimestre civil, moyennant un préavis de trente (30) jours calendaires
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